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Angel BergesySara Balifia (ambos miembros
de Analistas Financieros Internacionales) se
preguntaron recientemente ;quién debia a
quién en la economia espafiola?, esto es,
apoyéandose en un subtitulo que sonaba a
pugna territorial al modo de las balanzas
fiscales, se propusieron dibujar el mapa de
la deuda en Espafia. Ambos autores han
aportado un documento titil pues el origen
delacrisisnose entiendesinla explosién del
créditoy el consiguiente endeudamiento de
familiasyempresas. Perolasalida de Espafia
de lamisma tampoco se entiende sin el ver-
tiginoso desendeudamiento (o desapalan-
camiento) del sector privado. Tomemos al-
gunos datos ilustrativos.

Eldocumento deestosautores (publicado
en Cuadernos de Informacion Econémica)
sefiala que Espafia comenzad la crisis con un
fortisimo endeudamiento que, excluido el
sector financiero, se situaba en algo mds del
250% del PIB, al aportar empresas y familias
masdeun210%sobre el PIB, esdecirmasdel
80% de la deuda total viva en Espafia. El
resto era endeudamiento publico que se si-
tuaba en torno al 41% del PIB.

La crisis no ha reducido el volumen de
endeudamiento pero si ha cambiado muy
considerablemente su composicion. En ju-
nio de 2014 el volumen de deuda total supe-
rabayael 322% del PIB. Sinembargo, familias
y empresas no financieras (esto es, todas las
empresas menos los bancos y las empresas
de seguros) habian reducido su deuda al
tiempo queelsectorpublicolahabiaelevado
trepidantemente. En este comportamiento
hay muchos aspectos llamativos pero res-
pecto al sector ptiblico uno con frecuencia
muy silenciado. Resulta quelos tan agitados
recortes en el gasto no han tenido una mag-
nitud que se corresponda con la atencién
medidticaquehanrecibidoniconlarespues-
ta social. Para ser exactos, hemos llegado al
46% de gasto ptiblico/PIB en 2009 partiendo
de una cifraprevia ala crisis de poco mas del
38%. En 2014 la cifra se situd en 43,5%. Este
célculo excluye las ayudas a la Bancay ade-

Nuestras deudas
antes y después
dela crisis

No se ha reducido el volumen de endeudamiento pero si ha
cambiado su composicidn. Empresas y familias lo han
reducidoy el sector publico lo eleva trepidantemente

mds hay que considerar que si bien la crisis
ha provocado una fortisima elevacion del
desempleo, el impacto sobre el PIB ha sido
mucho mads pequerio.

El ajuste ala baja del endeudamiento pri-
vadoha corrido parejo en el tiempo pero por
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detrds en magnitud al progresivo endeuda-
miento publico. Como sefialan los autores
del informe, Espana es el pais que mds ha
reducido suendeudamiento privado, yloha
hecho en unos 40 puntos de PIB. Natural-
mente, para las familias, en términos de

rentadisponible supone unamejorasustan-
cial, ya que en 2008 la deuda de los hogares
superaba en 1,3 veces su renta frente a 1,13
veces en 2014. Las familias tienen como
principal acreedor a los bancos tanto ahora
yal comienzo de la crisis. Aqui no ha habido
ninguna novedad. Salvo las correspondien-
tes aaplazamientos de pago en operaciones
comerciales (auténtico quebraderode cabe-
za para empresas como El Corte Inglés), las
deudas de las familias estdn mayoritaria-
mente en préstamosbancarios, bien hipote-
carios o en la de financiacién al consumo.
En el caso de las empresas privadas no
bancarias (sociedades no financieras), lo
madsrelevante que encuentranlos autoresdel
estudio es elimportante descenso enladeu-
da interempresarial, que se ha reducido en
unos 270.000 millones. Su acreedor sigue
siendo el sistema bancario. La estrategia del
Banco Central Europeo de financiarla com-
pra de titulos de deuda publica por los ban-
cos comerciales para que los inversores se
fueran a comprar titulos privados y reactiva-
ran la economia no ha tenido éxito. Ahorala
deuda publica estda en manos de los bancos
comerciales pero la economia real no ha
funcionado. El gran crecimiento del endeu-
damiento ha estado en las AA PB con unas
deudas antes de la crisis de unos 430.000
millones (41% del PIB), delos que casiun50%
(210.000 millones) tenian como contrapar-
tidadirectaal resto del mundo, unos 165.000
millones a bancos, y unos 56.000 millones a
fondos de inversion. Ahora la deuda supera
el 100% del PIB y estd, principalmente, en
manos bancarias y comprada con las inyec-
ciones deliquidez que harealizado el Banco
Central Europeo. Laconclusiénfinal estriple:
1) Estamos mds endeudados que antes. 2)
Las familias y empresas hemos reducido
muchisimonuestroendeudamientoperolas
administraciones publicas lo han multipli-
cado.Y 3) Laelevadabancarizacion de nues-
tro sistema financiero conviertealas entida-
des de crédito en la principal contrapartida
de la deuda, tanto en el caso de la privada
como dela publica.
* Profesor Titular de Economia de la
Universidad de Sevilla. Director de la Cdtedra de

Economia de la Energia y Medio Ambiente
invitado en la Universidad de Lund

Los Jefes de Policia andaluces
apoyan al Gepol sevillano

P.G.- Sevilla

El Grupo Especial de la Policia Lo-
cal (Gepol) fue creado por Alfredo
Sédnchez Monteseirin. Se trata de
una unidad de asuntos internos
que ha destapado graves casos de
corrupcién en el cuerpo. Uno de
ellos, el del amano de las oposicio-
nes, hasupuestolaimputacion del
superintendente Juan José Garcia,
por la supuesta filtracion de los
exdamenes, y la de otros 37 miem-
bros del cuerpo. Juan Espadas
pretende eliminar el grupo, pero el

juez que investiga este caso ha
frenado sudisolucion. Ayer, la Aso-
ciacion de Jefes y Directivos de la
Policia Local de Andalucia (AJDE-
PLA) emiti6 un comunicado de
apoyo a la labor de la Gepol y su
intento de «neutralizacién». «Ma-
nifestamos rotundamente que la
Policia Local puede actuar como
Policia Judicial, sin confundirlas
con las Unidades Orgénicas de la
Policia Judicial», explica el escrito,
destacando que se trata de «una
conquistaquehasupuestoanosde
esfuerzo y prestigia a todas las po-

licfaslocales». «Ahora, porintereses
muy concretos, evitar la accion
judicial sobre un determinado
grupodepersonas, sepretendeque
laPolicia Local no realice esas fun-
ciones (...) Nos llama la atencion
que desde algunos ambitos sindi-
cales y politicos se discuta algo tan
obvioyseapoye enargumentos tan
poco sostenibles como la inexis-
tencia de una Relacion de Puestos
de Trabajo (RPT), cuando en la
Policia Local de Sevilla existen
muchasunidadessindefinicionde
RPT»,anade, antesde concluir con
unadefensadel «profesional traba-
jo» del Gepol y su intendente, «li-
cenciado en Derecho, con mds de
30 aiios de servicio, profesional de
reconocido prestigio y solvencia».

El Maestranza abre sus
puertas a «Otello», de Verdi

LaRaz6n - Sevilla

Arrancaunasemanadelujoenla
programacion del Teatro de la
Maestranza de Sevilla. Después
de largas jornadas de ensayos, el
proximo sdbado, 31 de octubre,
se estrena en Sevillala 6pera Ote-
llo, de Giussepe Verdi. Pedro
Halffter dirige a la Real Orquesta
Sinfénica de Sevilla, el Coro dela
Asociacion de Amigos del Teatro
delaMaestranzaylaEscolaniade
Los Palacios en una coproduc-
cién de los teatros San Carlo de

Népoles y Massimo de Palermo,
al frente de un gran reparto inter-
nacional liderado por Gregory
Kunde.Losdias3,6y9denoviem-
bre también podrd degustarse
esta obra. Antes del estreno, el
viernes, tendrd lugar la conferen-
cia«Entorno aOtello», alas 19:00
horas.

El Maestranza, ademads, abre
sus puertas al «Mes de la Danza»
con el espectdculo de Raquel
Madrid «Hay cuerpos que se olvi-
dan», con dos sesioneslos dias 29
y 30 de octubre, alas 20:30 horas.



